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徽银理财有限责任公司保证本报告所载资料不存在虚假记载、

误导性陈述或重大遗漏，并对其内容的真实性、准确性和完整性负

责。本报告披露的相关净值数据已由理财产品托管人复核。徽银理

财有限责任公司承诺以诚实信用、勤勉尽责的原则管理和运用产品

资产，但不保证产品本金及收益。理财产品过往业绩不代表其未来

表现，不等于理财产品实际收益。理财非存款，产品有风险，投资

须谨慎。

产品管理人：徽银理财有限责任公司

产品托管人：徽商银行股份有限公司

报告期：2026 年 07 月 01 日至 2026 年 09 月 30 日



第一章 产品基本信息

产品登记编码

Z7002425000138

（可在中国理财网 www.chinawealth.com.cn 查询产

品信息）

产品名称 徽银理财徽安现金管理类理财产品 52 号

产品代码 PNHY250156

分级安排 -

产品募集方式 公募

募集币种 人民币

产品运作模式 开放式净值型

产品投资性质 固定收益类

产品风险等级

一级

（该等级为理财产品发行机构评定结果，该产品通过

代理销售机构渠道销售的，理财产品评级应当以代理

销售机构最终披露的评级结果为准）

产品成立日期 2025 年 08 月 04 日

产品终止日期 无固定期限

报告期末产品总份额 288,940,446.09

份额代码 产品份额

PNHY250156A 98,641,204.29

PNHY250156B 43,197,594.08

PNHY250156C 49,634,035.76

报告期末产品份额

PNHY250156D 97,467,611.96

报告期末穿透后杠杆率
103.20%（报告期末本产品总资产未超过该产品净资产

规模的 120%，符合产品协议对本产品杠杆比例的要求



。）

注：报告期末穿透后杠杆率=产品总资产/(产品净资产+应付赎回款

)*100%，其中产品总资产、产品净资产为按照穿透后逻辑计算出的

产品总资产、产品净资产。

第二章 收益表现

2.1 产品净值表现

金额单位：元

时点指标：报告期

末
区间指标：报告期

份额代码

首个非

零份额

日 资产净值 年化收益率（％）

PNHY25015

6D

2026

年 08

月 04 日

97,467,611.96
1.59%（2026 年 08 月 04 日-

2026 年 09 月 30 日）

PNHY25015

6C

2026

年 04

月 10 日

49,634,035.76
1.34%（2026 年 07 月 01 日-

2026 年 09 月 30 日）

PNHY25015

6B

2025

年 08

月 11 日

43,197,594.08
1.47%（2026 年 07 月 01 日-

2026 年 09 月 30 日）

PNHY25015

6A

2025

年 08

月 04 日

98,641,204.29
1.48%（2026 年 07 月 01 日-

2026 年 09 月 30 日）

注：1、本产品报告期收益表现（年化收益率）由理财公司计算并确

认，相关净值数据已由产品托管人核对。



2、首个非零份额日至本报告期末不足一个月的份额可以不披露

报告期收益表现（年化收益率）。首个非零份额日至本报告期末不

足七个自然日的份额，不得展示报告期收益表现（年化收益率）。

2.2 产品业绩比较基准历次调整情况（2026 年 9 月 1

日起）

份额代码 生效日期 业绩比较基准

- - -

注：业绩比较基准不是预期收益率，不代表产品的未来表现和

实际收益，不构成对产品收益的承诺。

第三章 管理人报告

3.1 报告期内投资策略和运作分析

投资策略主要以持有标准化债权资产至到期为目的。标准化债

权资产的配置方面，根据经济基本面、政策面和资金面的变化动态

把握交易节奏和杠杆水平。在对宏观和行业判断的基础上，在中高

等级信用债中精耕细作，严控信用风险，挖掘超额收益，灵活久期

策略，适度运用杠杆策略，获取套息收益，并根据市场走势，把握

波段操作机会，增厚产品收益。

财政方面，中央财政预留了充足的储备工具和政策空间，为经

济平稳运行提供有力支撑。货币政策方面，央行货币政整体延续了“

支持性”的货币政策思路。总体看，尽管外部环境复杂多变，但国内

宏观政策和市场预期的改善为经济增长提供了有力支撑。展望后续

，高质量发展仍是经济发展的主基调，科技、服务消费等领域政策



或接续发力，我国经济仍将保持韧性。我们将密切关注市场走势，

合理配置资产结构，灵活运用杠杆等工具，为客户提供良好的持有

体验。

第四章 资产持仓与交易信息

4.1 报告期末持有资产情况

金额单位：元

穿透前 穿透后

序号 资产分类 占产品总资产的比例（％

）

占产品总资产的比例（％

）

1 现金及银行存款 46.77 46.03

2 同业存单 - 24.73

3 拆放同业及债券买入返售 - 6.92

4 债券 - 22.32

5 非标准化债权类资产 - -

6 权益类投资 - -

7 金融衍生品 - -

8 境外资产 - -

9 商品类资产 - -

10 另类资产 - -

11 公募基金 - -

12 私募基金 - -

13 资产管理产品 53.23 -

14 委外投资――协议方式 - -

15 其他资产 - -



16 合计 100.00 100.00

注：1、资产分类及统计口径与国家金融监管总局 G06 非保本理财业

务月度统计表保持一致。

 2、穿透前资产比例计算规则，即每个资产项的投资规模/穿透

前总资产规模；穿透后资产比例计算规则，即按资产分类将各直接

投资资产项（不含资产管理产品项）+穿透底层各类资产项的投资规

模归类的小计值/穿透后总资产规模，其中穿透后总资产规模=各直接

投资资产项（不含资产管理产品）+穿透底层各类资产项的投资规模

（不含底层杠杆及负债）的合计值。

4.2 报告期末持有前十项资产情况（穿透前）

金额单位：元

序号 资产名称 持有金额
占净资产的比例（％

）

1 现金及活期存款
135,168,680.4

3
46.78

2
华润信托·润徽 19 号单一

资金信托合同
71,037,134.89 24.59

3
华润信托浩远 2 号集合资

金信托计划
45,185,449.48 15.64

4 中原信托宏图 34 期 23,026,034.59 7.97

5
华润信托浩远 1 号集合资

金信托计划
10,011,658.60 3.46

6
外贸信托-鑫享 1 号财富

管理信托
4,275,057.13 1.48

7 外贸信托-鑫享 2 号财富 314,968.11 0.11



管理信托

注：1、其中现金及活期存款、股东银行存款、股东银行之外的其他

银行存款、股东银行发行的大额存单、股东银行之外的其他银行发

行的大额存单、拆放同业、债券买入返售类资产、其他资产（资产

分类按国家金融监督管理总局 G06a 非保本理财业务月度统计表口径

）分别合并披露，其他相同代码资产可合并披露。

2、占净资产的比例合计可能超过 100%，但最高不超过杠杆率

。

3、占净资产的比例=各项资产持有金额/产品净资产*100%

4.3 报告期末持有前十项资产情况（穿透后）

金额单位：元

序号 资产名称 持有金额 占净资产的比例（％）

1
现金及活期存

款
137,264,252.54 47.51

2
债券买入返售

类资产
20,621,546.22 7.14

3

渤海银行股份

有限公司 2026

年第 218 期同

业存单

6,691,686.94 2.32

4

厦门国际银行

股份有限公司

2023 年金融债

券(第一期)

6,447,760.45 2.23

5 中国工商银行 6,404,462.50 2.22



股份有限公司

2026 年第 048

期同业存单

6

湖北宏泰集团

有限公司 2022

年度第一期中

期票据

6,338,859.40 2.19

7

河北顺德投资

集团有限公司

2023 年度第二

期中期票据

5,148,370.04 1.78

8

江苏金融租赁

股份有限公司

2023 年绿色金

融债券(第一期)

3,225,512.56 1.12

9

广东恒健投资

控股有限公司

2022 年度第三

期中期票据

3,212,669.98 1.11

10

陕西金融控股

集团有限公司

2024 年度第一

期中期票据(品

种一)

3,207,092.94 1.11

注：1、其中现金及活期存款、股东银行存款、股东银行之外的其他

银行存款、股东银行发行的大额存单、股东银行之外的其他银行发



行的大额存单、拆放同业、债券买入返售类资产、其他资产（资产

分类按国家金融监督管理总局 G06a 非保本理财业务月度统计表口径

）分别合并披露，其他相同代码资产可合并披露。

2、占净资产的比例合计可能超过 100%，但最高不超过杠杆率

。

3、占净资产的比例=各项资产持有金额/产品净资产*100%

4.4 报告期内投资关联方发行的证券情况

金额单位：元

关联方名称 证券简称 关联交易金额

- - -

4.5 报告期内投资关联方承销期内承销的证券情况

金额单位：元

关联方名称 证券简称 关联交易金额

- - -

4.6 报告期内投资关联方发行的资产管理产品情况

金额单位：元

关联方名称 资产管理产品名称 关联交易金额

- - -

4.7 报告期内其他类型关联交易的情况

金额单位：元

关联方名称 关联交易类型 关联交易金额



徽商银行股份有限公司 托管费 1,574.83

4.8 报告期内重大关联交易的情况

金额单位：元

序号 关联交易类型 关联方名称
关联交易

日期
交易标的 交易金额 备注

- - - - - - -

第五章 风险分析

5.1 报告期末持有及报告期内到期的非标准化债权类资

产情况

金额单位：元

序号 融资人 项目名称

剩余融

资期限

（天）

到期收益

分配
交易结构

风险

状况
备注

- - - - - - - -

注：1、报告期内非标准化债权类资产情况，包含报告期末持有的非

标资产及报告期内到期的非标资产，以“备注”列予以区分，“备注”列

枚举值为“报告期末持有”、“报告期内到期或卖出”和“投资不良资产

及其收益权”。

2、剩余融资期限为非标准化债权类资产自报告期末至项目结束

之间的期限，如该笔资产在报告期内已到期或已卖出，则显示为“-”

。

3、到期收益分配情况，对于截至报告期末仍持有的资产，本项



填写为“-”；对于报告期已到期或已卖出的资产，本项列示理财产品

持有该笔资产期间的投资收益金额。

4、对于投资非标准化债权类资产穿透后基础资产为零售资产的

，融资人可以按项目合并披露。

5.2 报告期末产品投资债券面临的利率、汇率变化等市

场风险以及报告期债券价格波动情况

报告期末，本产品主要投资固定收益类资产，产品风险主要来

源于固定收益类证券的信用风险和市场风险，债券市场风险主要来

源于利率变动导致的债券价格波动及信用利差变化。报告期内，债

券价格波动平稳，呈现震荡偏强格局，管理人通过调整组合久期、

杠杆率控制产品净值波动，控制产品持仓的信用债评级、区域和行

业分布集中度，充分分散信用风险，将产品风险控制在产品风险预

算范围内。

5.3 产品的流动性风险分析

报告期末，本产品为开放式产品，投资者可在开放日办理申购

或赎回。报告期内，产品面临的主要流动性风险为投资者集中赎回

导致的资产变现压力，及极端市场环境下大额赎回对净值的影响。

第六章 投资账户信息

序号 账户类型 账户名称 账户账号 账户开户机构

1 托管账户
徽银理财徽

安现金管理

323023771271003

618

徽商银行股份有

限公司合肥科技



类理财产品

52 号

支行

2 券商资金账户

徽银理财有

限责任公司-

徽银理财徽

安现金管理

类理财产品

52 号

8870013828
中信建投证券股

份有限公司

第七章 影响投资者决策的其他重要信息

7.1 现金管理类理财产品持有份额不低于 20%投资者情

况

报告期内持有份额变化情况

报告期内持有份额占

总份额比例

报告期初

报告期内持有份额占

总份额比例

达到最高时

报告期内持有份额占

总份额比例

报告期末
序

号

投

资

者

类

别 持有份额

占总

份额

比例

（％

）

持有份额

占总

份额

比例

（％

）

持有份额

占总

份额

比例

（％

）

1
个

人

10,021,401.8

5
29.00

10,026,610.5

4
30.00

4,927,447.4

6
2.00

1
个

人

10,021,401.8

5
29.00

10,026,610.5

4
30.00

4,927,447.4

6
2.00



1
个

人

10,021,401.8

5
29.00

10,026,610.5

4
30.00

4,927,447.4

6
2.00

产品风险提示：报告期内，产品存在单一投资者持有份额比例

不低于 20%的情况，由此可能导致的风险主要包括：当投资者持有

份额占比较为集中时，个别投资者的大额赎回可能会对产品资产运

作及净值表现产生较大影响；在市场流动性不足的情况下，如遇投

资者集中赎回或巨额赎回，产品管理人可能无法以合理的价格及时

变现产品资产，引发产品的流动性风险。

7.2 影响投资者决策的其他重要信息

无影响投资者决策的其他重要信息


